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An Iel hen Wissen lockt. Seit 1456

Eine Anleihe ist ein Wertpapier, welches dem Glaubiger das Recht auf
Ruckzahlung sowie Zahlung vereinbarter Zinsen einraumt.

Variablen:
= R = Effektivzins = K = Emissionskurs
= | = Nominalzins st = Laufzeit

= N = Nennwert

Formel:
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Anleihen ) AUfgabe 1 Wissen lockt. Seit 1456 )
~/

Eine Anleihe mit einem Ruckzahlungsbetrag von 3.500 € wird zu je 3.350 € ausge-
geben. Der Kupon betragt 2,8 % pro Jahr. Wie hoch ist der Effektivzinssatz bei

einer Laufzeit von 7 Jahren?
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Anleihen ) AUfgabe 1 Wissen lockt. Seit 1456 )
~/

Eine Anleihe mit einem Ruckzahlungsbetrag von 3.500 € wird zu je 3.350 € ausge-
geben. Der Kupon betragt 2,8 % pro Jahr. Wie hoch ist der Effektivzinssatz bei
einer Laufzeit von 7 Jahren?

= gesucht: R

= gegeben:
= N =3500€
= K =3350%€
= [ =0,028
= t=7]ahre
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Anlelhen ) AUfgabe 1 Wissen lockt. Seit 1456 %[z
\/
N+ K
| R f— —t
K

0,028%3.500+4 3.500—-3.350

| f— 7
3.350

= R =0,0357

Antwort: Der Effektivzinssatz betragt rund 3,57 %.
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Welche der beiden folgenden Anleihen ist auf Basis ihrer effektiven Verzinsung zu

bevorzugen?
Anleihe 1 Anleihe 2
i 0,067 0,053
N 275 € 330 €
K 280 € 320 €
t 4 Jahre 3 Jahre
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Anlelhen ) AUfgabe 2 Wissen lockt. Seit 1456 %
\ -
QO67*275+275;280
u —
1 280

R, ~ 0,0613

330—-320

0,053%330+
2 320

R, ~ 0,0651

Antwort: Anleihe 2 ist zu bevorzugen, da ihre effektive Verzinsung grof3er als die
von Anleihe 1 ist.
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Anleihen ) Zusatzangabe 1 Wissen lockt. Seit 1456 \

Ein Kredit in Hohe von 100.000 € wird mit monatlich 0,5 % uber 2 Jahre verzinst.
Die Kreditsumme wird mit einem Abschlag von 2 % ausgezahlt. Aul3erdem fallt
einmalig eine Gebuhr von 1 % auf die komplette Kreditsumme an. Wie hoch ist der
Effektivzins dieses Kredites pro Jahr?
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Anleihen ) Zusatzangabe 1 Wissen lockt. Seit 1456 \

Zinsen = Zinssatz * Laufzeit * Kreditsumme

= Zinsen = 0,005 * 24 x 100.000 = 12.000 €

= Abschlagsbetrag = Abschlag * Kreditsumme

= Abschlagsbetrag = 0,02 * 100.000 = 2.000 €

" (Gebiihrbetrag = Gebuhr x Kreditsumme

= (Gebiihrbetrag = 0,01 * 100.000 = 1.000 €

= Nebenkosten = Abschlagsbetrag + Gebuhrbetrag

= Nebenkosten = 2.000 + 1.000 = 3.000 €
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Anleihen > Zusatzaufgabe 1

» Kreditkosten = Zinsen + Nebenkosten
* Kreditkosten = 12.000 + 3.000 = 15.000 €
= Nettodarlehensbetrag = Kreditsumme — Kreditkosten

= Nettodarlehensbetrag = 100.000 — 15.000 = 85.000 €

. Kreditkosten 24
= Effektivzins = * .
Nettodarlehensbetrag Laufzeit+1

15.000 24
*

» Effektivzins = 2000 i

~ 0,1694

Antwort: Der Effektivzins betragt rund 16,94 % pro Jahr.
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Aktien

- b
UNIVERSITAT GREIFSWALD
Wissen lockt. Seit 1456 %

-

Eine Aktie ist ein Wertpapier, welchen einen Anteil an einer Aktiengesellschaft

verbrieft.
Variablen:

= B = Wert Bezugsrecht
= K, = Borsenkurs

= BK = Bezugskurs

= BV = Bezugsverhaltnis

Formeln:

K, - BK
BV +1

Opération blanche:

» a = Anzahl behaltener Bezugsrechte
* m = Anzahl Aktien im Besitz
» j = Anzahl erworbener junger Aktien
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Aktien > Aufgabe 1 Wissen lockt. Seit 1456

Ein Aktionar besitzt 20.000 Aktien einer AG, welche eine Kapitalerhohung durch-
fuhrt. FUr 150 alte Aktien erhalt der Aktionar zum Bezugskurs von 5,20 € dabei eine
junge Aktie. Der aktuelle Borsenkurs der Aktie liegt bei je 5,86 €. Wie viele junge
Aktien kann der Aktionar im Rahmen der Kapitalerhohung erwerben, wenn er eine
Opération blanche durchfuhrt?
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Ein Aktionar besitzt 20.000 Aktien einer AG, welche eine Kapitalerhdhung durch-
fuhrt. FUr 150 alte Aktien erhalt der Aktionar zum Bezugskurs von 5,20 € dabei eine
junge Aktie. Der aktuelle Borsenkurs der Aktie liegt bei je 5,86 €. Wie viele junge
Aktien kann der Aktionar im Rahmen der Kapitalerhohung erwerben, wenn er eine
Opération blanche durchfuhrt?

= gesucht: j (bei Opération blanche)

= gegeben:
= m = 20.000 Aktien = BK =5,20€
= BV =150 = K,=1586%€
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Aktien > Aufgabe 1 e sson ok St 1455

_ Ka—BK
" BV+1

_5,86-5,20

~ (0,00437086092 €
150+1

__20.000%0,00437086092

000437086092 +222
150

= a=2.239,31236951 — 2.239

claudius.thelen@uni-greifswald.de | Lehrstuhl fir ABWL, insbesondere Marketing



. UNIVERSITAT GREIFSWALD /|
Aktlen ) AUfgabe 1 Wissen lockt. Seit 1456 ("¢
~/
s i— 2
J = By
. i 2239
J = Tso

" j~ 1493 > 14

Antwort: Der Aktionar erwirbt 14 junge Aktien.
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Eine Aktiengesellschaft mochte eine Kapitalerhohung durchfihren und dabei das
Grundkapital im Verhaltnis 4:1 erhohen. Der Kurs der alten Aktien betragt 53 €,
nach Ankundigung der Kapitalerhohung. Der rechnerische Wert des Bezugsrechts
betragt 6 €. Wie hoch ist der Bezugskurs der jungen Aktien?
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Aktlen ) AUfgabe 2 Wissen lockt. Seit 1456 (%
~7/
, _ Ka—BK
BV+1
. 6= 53—-BK _ 53—-BK «

4+1 5

30 =53 —-BK +BK —30
= BK =23

Antwort: Der Bezugskurs der jungen Aktien betragt 23 €.
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Aktien » Zusatzaufgabe 1 Wissen lockt. Seit 1456 \

Eine Aktionarin besitzt 300 Aktien einer AG, welche eine Kapitalerhohung durch-
fuhrt. FUr 10 alte Aktien erhalt die Aktionarin zum Bezugskurs von 135 € dabei eine
junge Aktie. Der aktuelle Borsenkurs der Aktie liegt bei je 201 €.

a) Wie viel Geld wirde die Aktionarin durch den Verkauf aller ihrer Bezugsrechte
erlosen?

b) Wie viel Geld musste die Aktionarin zusatzlich investieren, um alle ihre
Bezugsrechte auszuuben? Viele junge Aktien wurde sie dann erwerben?
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7
_201-135
1041
= B=6€

= Erlos =300x*6 = 1.800 €

Antwort: Die Aktionarin wurde 1.800 € erlosen.
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Aktien » Zusatzaufgabe 1 b) R on o, St 455

. 300
= ]21—0230

=  Jnvestition = 30 * 135 = 4.050 €

Antwort: Die Aktionarin musste zusatzlich 4.050 € investieren und wurde so 30
junge Aktien erwerben.
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Aktien > Zusatzaufgabe 1

= Mischkurs =

= Situation nach der Kapitalerhohung:

10%x201+135

=195 €

0+1

. G AE
UNIVERSITAT GREIFSWALD /i %
Wissen lockt. Seit 1456

Opération Verkauf aller Ausuben aller
blanche Bezugsrechte Bezugsrechte
Aktien 309 * 195 = 60.255 € (300 * 195 = 58.500 € | 330 * 195 = 64.350 €
Zahlung (210 % 6) — (135 % 9) = 45 € 1.800 € -4.050 €
Summe 60.300 € 60.300 € 60.300 €
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